
Impact sur les classes d'actifs Où trouver cet indicateur
Importance 

de 
l'indicateur

Variation de 
l'indicateur

Sur les 
actions

Sur les 
obligations 

d'entreprises

Sur les 
obligations 

d'Etat

Dans la 
présentation

Sur Bloomberg Lien externe

Le cycle économique
L'économie réelle

PIB   + + - p. 8 GDP CQOQ Index
https://www.bea.gov/data

/gdp/gross-domestic-
product

Taux de chômage   ++ + - p. 9 USURTOT Index
http://data.bls.gov/timese

ries/LNS14000000

Demandes d'allocation 
chômage

  + p. 10
INJCSP Index
INJCJC Index

https://www.dol.gov/ui/da
ta.pdf

Créations d'emplois   + - p. 11 NFP TCH Index
https://fr.investing.com/ec
onomic-calendar/nonfarm-

payrolls-227

Taux de participation  Impact faible hors grosse variation p. 12 PRUSTOT Index

https://www.bls.gov/chart
s/employment-

situation/civilian-labor-
force-participation-

rate.htm

Ventes au détail   + - p. 13 RSTAMOM Index
https://fr.investing.com/ec

onomic-calendar/retail-
sales-1878

Production industrielle et 
taux d'utilisation

  + - p. 14
IP  YOY Index

CPTICHNG Index

https://www.federalreserv
e.gov/releases/g17/Curren

t/

Nouvelles mises en 
chantier

 Impact faible sauf grosse surprise p. 15 NHSPSTOT Index
https://fr.investing.com/ec
onomic-calendar/housing-

starts-898

Indice chinois "Li 
Keqiang"

 Impact faible p. 16 CLKQINDX Index
https://en.macromicro.me

/charts/778/mm-cn-li-
keqiang-index

L'économie perçue

PMI Manufacturier   ++ + - p. 18
MPMIUSMA Index
MPMIEZMA Index
MPMICNMA Index

https://www.markitecono
mics.com/Public/Release/
PressReleases?language=e

n
PMI Services   + + - p. 19

MPMIUSSA Index
MPMIEZSA Index
MPMICNSA Index

ISM 
Manufacturier/services

  ++ + - p. 20
NAPMPMI Index
NAPMNMI Index

https://www.ismworld.org
/supply-management-

news-and-
reports/reports/ism-
report-on-business/

Philly Fed   + - p. 21 OUTFGAF Index

https://fr.investing.com/ec
onomic-

calendar/philadelphia-fed-
manufacturing-index-236

Empire Manufacturing   + - p. 21 EMPRGBCI Index

https://fr.investing.com/ec
onomic-calendar/ny-

empire-state-
manufacturing-index-323

Indice NFIB   + - p. 22 SBOITOTL Index
https://tradingeconomics.c

om/united-states/nfib-
business-optimism-index

Indice IFO   ++ + - p. 23
GRIFPBUS Index
GRIFPCA Index
GRIFPEX Index

https://www.ifo.de/en/sur
vey/ifo-business-climate-

index

Indice ZEW   + p. 24
GRZEWI Index

GRZECURR Index

https://fr.investing.com/ec
onomic-calendar/german-
zew-economic-sentiment-

144

Confiance du 
consommateur américain

  + p. 25
CONSSENT Index
CONCCONF Index

https://fr.investing.com/ec
onomic-

calendar/michigan-
consumer-sentiment-320

Confiance du 
consommateur  zone 
euro

 Impact faible p. 26 EUCCEMU Index

https://fr.investing.com/ec
onomic-

calendar/consumer-
confidence-49

Les surprises économiques

Indices de surprises 
économiques



Surveiller les niveaux extrêmes : un extrême à la hausse 
traduit un risque accru de baisse des actifs risqués et 

inversement
p. 28

CESIUSD Index
CESIEUR Index
CESICNY Index

Les indicateurs clés
pour bâtir l’allocation d’actifs

https://www.bea.gov/data/gdp/gross-domestic-product
http://data.bls.gov/timeseries/LNS14000000
https://www.dol.gov/ui/data.pdf
https://fr.investing.com/economic-calendar/nonfarm-payrolls-227
https://www.bls.gov/charts/employment-situation/civilian-labor-force-participation-rate.htm
https://fr.investing.com/economic-calendar/retail-sales-1878
https://www.federalreserve.gov/releases/g17/Current/
https://fr.investing.com/economic-calendar/housing-starts-898
https://en.macromicro.me/charts/778/mm-cn-li-keqiang-index
https://www.markiteconomics.com/Public/Release/PressReleases?language=en
https://www.ismworld.org/supply-management-news-and-reports/reports/ism-report-on-business/
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La politique monétaire
L'inflation

Inflation   - - - p. 31
CPI XYOY Index
CPI YOY Index

https://fr.tradingeconomic
s.com/united-

states/inflation-cpi

Prix du pétrole  
Hors période de crise, une baisse du 

pétrole est plutôt favorable aux actions
p. 32 CO1 Comdty

https://fr.investing.com/co
mmodities/brent-oil

Inflation anticipée   - - - p. 33
FWISUS55 Index
FWISEU55 Index

https://tradingeconomics.com/u
nited-states/5-year-5-year-

forward-inflation-expectation-
rate-fed-

data.html#:~:text=Inflation%20E
xpectation%20Rate-

,United%20States%20%2D%205
%2DYear%2C%205%2DYear%20
Forward%20Inflation,0.43%20in
%20December%20of%202008.

L'actions des banques centrales

Taux directeurs   ++ + ++ p. 35
FEDL01 Index

EURR002W Index

https://www.global-
rates.com/fr/taux-de-

interets/banques-
centrales/banques-

centrales.aspx

Bilans des banques 
centrales

  + ++ + p. 36

FARBAST Index
EBBSTOTA Index
BJACTOTL Index

CNBMTTAS Index

http://fingfx.thomsonreut
ers.com/gfx/rngs/GLOBAL-
CENTRALBANKS/010041ZQ

4B7/index.html

La transmission à l'économie
Taux réels   + + + p. 38 RR10CUS Index

https://fred.stlouisfed.org/
series/DFII10

Spreads interbancaires   - -- p. 39
.USLIBOIS G Index
.EULIBOIS G Index

Demandes de crédits   + + p. 40
EBLS3CL Index
EBLSECL Index

https://www.ecb.europa.eu/sta
ts/ecb_surveys/bank_lending_s
urvey/html/ecb.blssurvey2020q

3~a04de75e7f.en.html#toc5

Conditions financières   + + - p. 41
BFCIUS Index
BFCIEU Index

Les marchés
Les actions

Volatilité   -- - + p. 44
VIX Index
V2X Index

https://fr.investing.com/in
dices/volatility-s-p-500

Ratio Bull-Bear  Surveiller les niveaux extrêmes : un extrême à la hausse 
traduit un risque accru de baisse des actifs risqués et 

inversement

p. 45
AAIIBULL Index
AAIIBEAR Index

https://ycharts.com/indica
tors/us_investor_sentimen

t_bull_bear_spread

Ratio Put-Call  p. 46 PCUSEQTR Index
https://ycharts.com/indica
tors/cboe_equity_put_call

_ratio

P/E ajusté du cycle 

Un niveau nettement au-dessus de la moyenne 
historique rend les actions moins attractives et 

inversement
p. 47

LONG_TERM_PRICE_
EARNINGS_RATIO

https://www.multpl.com/s
hiller-pe/table/by-month

Bénéfices anticipés   + p. 48 BEST_EPS

Les obligations

Spreads de crédit   - -- + p. 50

ITRXEBE CBBT 
Curncy

ITRXEXE CBBT 
Curncy

Courbe des taux 

Une pentification de la courbe des taux défavorise les 
obligations d'Etats à maturité longue. Un aplatissement 

les favorise.
p. 51 Fonction GC

https://www.treasury.gov/
resource-center/data-
chart-center/interest-

rates/Pages/TextView.aspx
?data=yield

Spreads périphériques 

Une hausse des spreads périphériques est défavorable 
pour les actifs risqués ainsi que pour les obligations des 

pays les moins bien notés mais bénéfique pour les 
obligations des pays les mieux notés

p. 52

GDBR10 Index
GBTPGR10 Index
GSPG10YR Index
GSPT10YR Index
GGGB10YR Index

https://fr.investing.com/ra
tes-bonds/government-

bond-spreads

Les devises
Dollar/Euro contre 
paniers de devises



La forte hausse d'une devise est généralement 
défavorable aux actifs risqués de la zone concernée et 

inversement

p. 54
BBDXY Curncy

EURO Index
https://www.bloomberg.c

om/quote/DXY:CUR

EUR/USD contre 
positions spéculatives

 p. 55
IMMBENCL Index
IMMBENCS Index

EURUSD BGN Curncy

Les matières premières

Or contre taux réels 

Une baisse des taux réels favorise traditionnellement 
l'or, surtout lorsque cette baisse vient d'une hausse de 

l'inflation
p. 57

XAU Curncy
RR10CUS Index

https://fr.investing.com/co
mmodities/gold

https://fr.tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi
https://fr.investing.com/commodities/brent-oil
https://tradingeconomics.com/united-states/5-year-5-year-forward-inflation-expectation-rate-fed-data.html#:~:text=Inflation%20Expectation%20Rate-,United%20States%20%2D%205%2DYear%2C%205%2DYear%20Forward%20Inflation,0.43%20in%20December%20of%202008.
https://www.global-rates.com/fr/taux-de-interets/banques-centrales/banques-centrales.aspx
http://fingfx.thomsonreuters.com/gfx/rngs/GLOBAL-CENTRALBANKS/010041ZQ4B7/index.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/ecb.blssurvey2020q3~a04de75e7f.en.html#toc5
https://fr.investing.com/indices/volatility-s-p-500
https://ycharts.com/indicators/us_investor_sentiment_bull_bear_spread
https://ycharts.com/indicators/cboe_equity_put_call_ratio
https://www.multpl.com/shiller-pe/table/by-month
https://www.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-rates/Pages/TextView.aspx?data=yield
https://fr.investing.com/rates-bonds/government-bond-spreads
https://www.bloomberg.com/quote/DXY:CUR

